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Panama, 09 de mayo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $50 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie U de Notas el dia 12 de mayo de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 16 de mayo de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie U (Certificado N°. 01) son los siguientes:

: Fecha de Fecha de
Serie Monto Tasa Emision Vencimiento
U US$1,000,000.00 4.00%p.a. 16-may-22 16-may-25

Los dias Pago de Intereses de la Serie U seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.
Atentamente,

A HIPOTECARIA, S.A.

Yz 7

ris Oduber aul
VPE de Créditos, Copros PE de Operaciones y Soporte
y Regulatorios de Negocios
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'BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°. 462-18 de 10 de Octubre de 2018
Monto de la Emision: US$50,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO

Plazo del Programa: 10 afios.

Direccién: Plaza Regency, pisc N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 21 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucién N°. 462-18 de 10 de octubre de 2018, autorizo
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo (“NOTAS") a ser emitido por BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cincuenta Millones de Dolares,
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie U de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo de
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo: _

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencién Anticipada:

Uso de los Fondos:
Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision;

Panama, 09 de mayo de 2022.

“wr
US$1,000,000.00

4.00%

Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15 de
cada mes.

Al vencimiento.

Dias calendarios /360.

3 afios.

12 de mayo de 2022.

16 de mayo de 2022.

16 de mayo de 2025.

09 de mayo de 2022.

El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente las
Notas en cualquier momento, cumplido dos afios de la fecha de
oferta. Descripcion de Garantia: Esta Serie no
cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings, AA+ (pan). Las Calificaciones Nacionales
‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento
en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere soélo ligeramente del de los
emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

A
/" Boris Oduber

Cédula N°. 8-301-91
VPE de Créditos, Cobros y Regulatorios
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UsS$1,000,000.00 Nota Global Serie U

N°. 1

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad anonima panamernia, constituida mediante Escritura Publica nimero 7,950 de 7 de noviembre
de 1996, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044, actualizada al Documento Redi nimero 1786538 de la
Seccion Mercantil del Registro Publico.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 4.00% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 16 de mayo de 2025.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacion y
entrega del mismo la suma de: Un Millon De Délares Estadounidenses (US$1,000,000.00) el 16 de
mayo de 2025 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 16 de mayo de 2022, a una tasa fija de cuatro por ciento (4.00%) anual. Esta
tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de
la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor mensualmente a partir de la
Fecha de Expedicién o al vencimiento de la respectiva Nota. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia
Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos
los pagos con relacion a esta Nota los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se
establece al reverso de este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “U” de la emisién de Notas Comerciales Negociables autorizada hasta
por Cincuenta Millones de Délares Estadounidenses (US$50,000,000.00), segun resolucion de la
Junta Directiva del Emisor del dia diez (10) de octubre de dos mil dieciocho (2018). Al momento de ser
emitidas, cada una de las series de las Notas, podran no tener garantia especial; 6 estar respaldada con
fianza solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A., hasta por el 100% de la serie emitida, mas
los intereses, gastos y costas de dicha serie (la “Fianza”); ¢ estara garantizada por un Fideicomiso
constituido por el Emisor, en su calidad de Fideicomitente y BG Trust, Inc. en su calidad de Fiduciario, al
cual el Emisor le habra transferido una cartera de Créditos Hipotecarios que reunen ciertas condiciones
de elegibilidad y otros activos.

Banco La Hipotecaria, S.A.

16 de mayo de 2022
% 'f// / : ’) / (\ :
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TERMINGS Y CONDICIONES DE LA NOTA

Esta Nots se reged por kos bermincs y condiciones en el Prospecto Informative ce ka Emessadn, ¢ cual reposa en la Superintendencia del Mercado de Valores. Estas Notas ro tendrin gal

Términcs y condiclones de las Notas: |a Junta Directiva de Banco La Hipotecara, 5 A (¢l "Emisor”), medante resoluciones aprobadas el cia diez (10) e
octutre del dos mil discsocha (J018]. autorzd la emisidn de Notas Comenciales Negaciabies @ Mediana Plazo (las "Notas™). en 1orma nominatva, regetrados y sin
cupones, hasta por Ln valor nomenal lotal de Cancuents Miones De Dotares (US$50.000,000 00), moreda de cursa legal de los Estades Unidos de Aménea. Las
MNotas forman parte de un programa emAida en Lartas series coma l estime conveniente e Emmor segun sus necesdades y la demanda del mercada Sujeto a ko
eslablecodo 8 continuacion, la Techa en que las Notas de cads seie sean clfiecidas o plblco [ "Fecha de Oferta’), a tasa e interes (la "Tasa de Interda’), los
termincs para el pago de ineveses y la fecha de vencrmients de hasis ceento weirte (120) meses, contados & partif de la Fecha ce Oferta (la Fecha de
Vencimeenio’) de las Notas de cada serie, serdn fiados por el Emisor de tiempo en tempo antes de o al moments de su olecimiento piblico A contiruacidn se
descriven los térmnos y condicicnes ded programa de las Notas que serin obyeto de b oferta

a1, Emisiin, fecha, autenticacion y registro de las Nofas: para gue las Notas 5040 una coligacicn valida y engibie del Emiscr. las memas deberan ser
frmacas en nombre y representacon del Emisor por (1) cualesquera dos Drectores. o (i) cualesqueera dos Dignatarics. o (i) cualquier Dwectar conjuntamente
con cualgueer Dignatana, o (iv) John D. Rauschkot conpurtamente con Bors Oduber B, o (v] John D Rauschkolt conjuntamente con Grselle de Tejera, o (vi)
John O Rauschiolb conuntamenta con Radl Zarak (vi) John D, Rauschici con cuaiquer Cector o Dignatane, o (vil) Boris Oduber B corpuntamente con
Gmelle de Tepewa. 0 (ix) Bors Oduber B conjuntamente con Raul Zarsk (x) Baris Oduber B. conjuntamente con cualquier Director o Dignatana, o (xi) Gisele de
Tejewa conurtamente con Radl Zarak, {w) Gselle de Tejera conjuntamente con cuakguier Dector o Dignatario, (xik) Raul Zarsk conjuntaments con cualquier
Dwector o Dhgnatana o (e} guienes en el futuro la Junta Drectiva de Banco La Hipotecaria, 5 A desgne para gue fijen los términos y condiciones de las Notas y
para que frmen las Nolas en nombre y representacion del Emisor, conforme lo aprobado por la Superntendencia del Mercado de Valores  Las fumas de bos
trepresertantes del Emisor deberdn ser marumcrias La venta de cada Nots serd regmirada y fechada por el Agents de Pago, Registra y Transfersncia, en i

ia espacifica, por el crédio general del Emisor

directa o indirectaments. (b) Notas Fisicas. Las Notas Glcbales pueden ser per ("Motas. i 7]
sl {T) LatinClear o cuaiquer sucesol de LatinClear, notifica al Emmsor que no quiefs o puede continuar como depositana de las Notas Gicbales o
que o cuents con licencla de central de valores, ¥ un sucessr NO 8 NOMBads dentro de los novernta (O0) dias sguiertes a L fecha en que of
Eriscd haya recitsdo aviso en ese sentddo, o (§) un Participants sobcla por escita & LAbnClear |a comversion de sus cefechos bursitiles en ctia
forma de fenencia confarme 1 establecen ios reglamentos de LatinClear y supeta a ks lérmincs y condiciones de los respectivas Notas. En esos.
casos, o Emisor utizar sus mejores esfuerzos para hacer arfegios con LatinClear para intercambiar las Notas Giobales por Notas individuales y
causard la emmidn y entrega al Agents Ce Pago. Regstro y o Matas Para gue dale las auterbgue y
erfregue & los Tenedores Regatrados En caso gue un lenedor de derechos bursdties con respecto de las Notas Giobales desee la conversin
e dichcs defechos bursdliles en Notas Individuales, deberd presentar solictud escrits a LatinClear, formulada de acuerds a sus reglamentos y
procedimientos, ko cual necesanamente implica una solicfud dirigida a LatmnClear a través de un Parlicipants y una solctud drigda al Agenta oe
Pago, Regsire y Transferenca y & Emisor por LatinClear. En todos los casos, Notas Indviduales ertregadas a cambeo de Notas Giobales o
derechcs bursdtiles con respecto de las Notas Gictales, serdn regisiradas y emitdas en kas cencemanacicnes aprobadas, conforme & la sokclud
e LabnClear. Cormerdn por cuenta del lenedor de defechos bursitiies Gue solicta la emision de Nolas Individuales, cualesguiers costos y cargos.
en que incurra directa © indrectamente el Emisor en relacidn con la emmitn de dichas Notas Indviduales  Una ver emitdas las Notas
Indrviduales, todo paga de inferesss serd hecho en Dolares. en cada Dia de Pago de Interés. medarts chegue emiio & Taver del Tenedor
Regmirado, el cual serd enviado per comen certficado al Tenedor Registrada 8 la (fima deeccitn del Tenedor Registrada que conste en el
Regestro o retirado por &l Teredor Repstraco en las oficinas oel Agerte de Papo. Registro y Trarslerencia La responsabliciad del Agerde de
Pago, Regairo ¥ Translerencia se imilard & enviar dicha cheque por comeo cerbficado al Tenedor Regstrade a la dweccion que conste en el
Regaiio. entendundose que pars 1odos los efectos legales, ol pago de infereses ha sdo hecho y recihida satist, @ por ol Tenaecor
Registrado en la fecha de frangueo del sobwe que contenga dicha chequa segun ol recto expadide al Agents de Fago, Registra y Tranaferencia
por |8 oficina de corfeo. En casa de pérdida, hurlo, destruccidn o fata da entrega dal chaquae. 1 cancelacicn y reposicion del chegue s regri
por las leyes de |3 Replbiica de Panamd y las prictcas del Apents ode Pago, Regisiro y Transferencia y cuslesquiera cosios y cargos

fecha en que esle reciba valor por la mama (Fecha de Emision’) acordada entre el Emisor y of comprador en el acuerda de ol
que aplque conforme a las reglas de liquidacsin de la Boisa de Valores de Panama, 5 A y Central Latncamencana de Valores, 5A (LatnCler). El Agerte e
Pago, Regatro y en sus oficinas un registro (ef "Registra”) en el cual anctard, en la Fecha de Emmidn de cada Nota, el
hombve ¥ la dieccadn de lajs) personals) a lavor de quienjes) dicha Nota sea niciaimente expedida, asi como el de caca uno ce los subsiguentes Tenedores
Regmiiades de la mama, pars o cual se deberd notificar al Agerte de Pago, Regairo y Translerencia de cada cesién o venta de las Notas. Ei térmno “Tenedor

3 -] i " mignifica aquelais) personais) @ cuyn(s] nombre(s) una Nota esté en un moments Selermenada nscria en o Regatro
En casa de que e Regalio fuere destiuido o resullase inaccesibie al Emmor en la Fecha de Vencimienio de una Sere por motivos de fuerza mayor o casa fortutto,
ol Emisor queda autorzaco por kos Tenedores Regisbacos a pagar el caplal © los infereses e las Notas ce dicha Serw de acuerda con lo indicado en los.
certficados de Nolss ofginales emitiaios y presertados pars dicho propdalo.

a2 Pago de capital: E| Ermisir, a avés del Agerie de Page, Regalro y Tramslerercia, pagard al Tenedor Regmirada de cada Nota, &l valor nomnal de dcha Nota, en
Colaes, e LN B0k pago n 1 Fecha e Vencimenlo o Redencon Antiipada (cuando aphaue). de en este Prospe:

a1 Computo y pago de intereses: (a) Tasa oe inferds Las Notas devengardn una tasa de interés fia que serd determinada por ef Emisor para cada Serie
conforme ko establecido en la Nota  Dicha tasa fya de interés serd madiarte al Prospecta L ala del Mercada de
Valores y a 3 Bosa de Valores de Panama, 5 A 3l menos un Dia Habi antes de 1a Oferta de caca Nota (B Intereses devengacos: Cada Nofa devengard irtereses
Pagaderos respecta & su capfal desde |a Fecha de Emision de las Notas de la respectva Sere. hasta que su capial sea pagaco en su totalidad Los intereses
devengados pof las Notas seran pagados mensuaimente los dias quince (15) de cada mes (cada ung, un “Dia de Pago de Interés) 0 en la Fecha de Vencimeerto
e las Motas, segun ésta ulima se delermine para cada sere, en Ddlares, moneda Ge curso legal de los Estados Unidos de Aménca. Las Notas de lodas las
sars tendran, pues, o mamo Dia de Pago de Interés  E) perlodo que comienza en la Fecha de Emisidn y lermina en ol Dia e Pago de Interés

ton dicha repasicion corterdn por cuenta del Tenedor Regstrade Todo pago de cagital s hard contra la presentacsdn, endosa y
ertrega ce la comespondiente Nota al Aperte de Pago. Regstra y Translerencia, en sus oficinas prncipales en la ciudad de Panami, Repubica
de Panamd, medarts cheque emmco a favor del Tenedor Regsirada, e cual serd enviado por comeo certificada al Tenedor Regstrado a la
ulima dreccién del Tenedor Regatrado gue corsle en el Regmsiro o retrado por el Tenedor Registrade en las oficinas del Agente de Fage,
Regsaro y Trans'erencia. Todes los pagos de capital con respects a las Notas serdn hechos en Ddlares La responsabdidad del Agente de Pago,
Regmro y Trarsferercaa se limtard a enviar dicho cheque por cormea certficado al Tenedor Registrado, a la direccidn que conste en of Registro,
entendéndose que para todos los efectos legales, el pago de capfal ha sida hecha y recibsdo L par &l Tenedor onta
fiecha ce franqueo del sobre que contenga dcho sagun ol 1ecibo expecido al Agenta Ga Pago, FRegistro ¥ Transferencia pof la oficna de
comes Encasa de pirdida, hurin, destruccadn o falla de entrega del cheque, la cancelacian y reposcidn del cheque s regrd por las leyes d4 la
Repsibica ce Paramd y las practcas del Agents de Paga, Regstro y Transferencia y cuslesquiers costos y cargos f con dcha
reposiciin corterdn por cuenta del Tensdor Regstrado. Salvo que med orden judicial al respects, o Agente de Page. Registro y Translerencia
podri. in renguna responsabdicad, reconocer al Tenedor Regmtrada de una Mota individual como el dnico, legitma y absaluto propeatara, dusfia
¥ thular de dicha Nota pata efsctuar pagos del misma, recite ¥ olfos propiefios, ya sea que dicha Nols esté o no
wencida o que o Emsor haya recibido cualqueers notificacién o comuricacin en cordrario relerents a la propedad, domine o ttulandad de la
misma o referente a su preve hurip, roba, mutilacidn, destruccidn o pérdida. Las Notas son en ol Regsiro
Cuanda Lna Nota Indivicual sea eniregada al Aperie de Pago, Registra y Transferencia para ef regrsira ca su fransferancea, of Agents ce Pago,
Regstro y Transferencia canceiard doha Nota, sxpedrd y entrepard una nueva Mols al endossiana ce la Nota trarsfenda y anctard dicha
Fransferencia en el Registro, de conformidad ¥ supeta a ko establecido en esta Nota La nueva Nota emiida por razin de la ansferencia serd una
obligacion valida y engitie del Emisor y pazard de bos msmos derechos y priviegeos que lenia la Nota transferda  Toda Nota presentaca al
Agerte de Pago, Regsiro y Transferencia para of regsiro de su ransferencia deberd sef debidamente endosada por e Tenedor Regstrada
mediante erdoso especial en forma satsfactora y (a opcién del Emsor, e Agente de Pago, Registro y Transferencia) autenticasa por Notario
Plblce. La anctaciin hecha por &l Agerte de Paga, Registra y en ol Regsin o proceso e de la Nota
El Agerte de Faga, Registra y NG aceptard de regalro de ia de wna Nota en el Regsiro dentro de los dez
{10} Dias Hibdes inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago ce Interés yio Fecha de Vencimeenta Cualesquiera costos y cargos
a ‘anedores

siguients y 351 sucesvamants hasta la Fecha de Vercimeenlo se ientMcard come "Periodo de Interés” 54 la Fecha de Vencimients o Dia de Pago de Interés,
concickera con una fecha que no fuese un D Habi, 1a Fecha de Vencimeento y'o o Dia de Pago de Inferds y el correspondienie paga de capital y'o intereses,
sagun sea of casd. S8 erlencerd hasta ol sguients Dia Hatd nmediatamente, pero sin comerse los diss para los efectos del computo del Periodo de interés,
efectuindase el page comespondante en doha [ia Hatil, Bl térming "Dia HAb™ sa reflers a fodo dia gue no 543 sdbaca, domingo o dia nacional o feriada, y en
gque los bancos de hoencia general estan autonzados por 3 Supenintendencia de Bancos para aber al publico en a Ciudad de Panama, Repiblca de Panamd. fc)
Compufo de infereses Los mtereses serin pagacarcs con respecto a cada Nota y serin calculades por ¢l Agente de Pago, Regatr y Tranaferencia, aphcanda la
Tasa de Infevés 2 13 suma de captal de la Nota, mulipicanda la cuartia resultante por el nimero de diss calendasios del Periodo de Interés (incheyerdo el primer
i 24 dicha Pericdo oa Inferes pero excluyenda la respectiva Fecha de Vencemients o Dia de Paga de Inberés, sepin sea el cass). dividdo ertre trescienios
sesanta (360) dias y redonceands la canbdad resutants al centavo més cercano (meda centave redondeads hacia arriba)  fd) infereses maratonias: Sien
Fecha de Vencimients o en un Dia de Paga de Inferés. of pago del capital o infareses de una Nota, segun comespanda, fuesa ndetvdameris retenida o negado, el
Ermsor cortinuara pagando al Tenedor Regstrado de dicha Nota, coma Graca ndemnizacan y compensacin, inleresss sobre las sumas indebidamente refenidas.
o negadas, ya sea por razon de pagos a captal o intereses, a la mesma tasa de interés anual prevista para 1a respectiva Nota, desde la fecha en gue dicha suma
de capial o inferés. segln sea el caso, venciers y sea pagadera hasta (i} la fecha en gue dicha suma da capital 0 nMeres sea pagada en su 1otASCAd & 18 Mueva
presentacion de la Nota al Agerte de Pago, Regstra y Transferencia o (i) of Dia Hatd gue el Emsor designe y notifigue ser [a Techa a pany ce La cual deha Nota
detwtamente presentada al cobra y na pagada serd sfectiva @ Mmediataments pagaca a su Pueva presentacion al Agente de Pags, Registio y

con dicha carterdn por cuenta del Tenedor Los T g POSAN solichar al Agente de Pago,
Regatro y Transferencia of canje de una Neta Individual por olras Nolas Individuaies pera de menor denominacidn ¢ de varas Notas por oira
Nota pero de mayor dencminacsdn. Dicha solictud serd hecha por ef Tenedor Regmtaads por escrilo en farmularios gue para tal efecto preparara
#l Agente oe Pago. Regslro y Tranalerencaa, los cuales deberdn ser completados y firmados por of Teredor Regstrado. ud deberd ser
presentada al Agerte de Pago, Registro y Transferencia en sus ofcinas principales y deberd sdemas eslar scompafiada por la o las Notas que sa
desean canjear.
a§. Dinoros No Reclamados. Toda suma ca dinero gue haya 502 puests & deposicidn del Agerte de Pago, Regstro y Transfersncia por el
[Emmar para cubrr los pagos de capital o infereses de las Notas qua no 583 reclamaca por los Tenedores Regatrados de las Notas dentro de un
perioca de doce {12} meses siguientes & su vencimesrto, serd devuelta por el Agente de Page. Regrstro y Transterencia al Emesor y cuslquier
requerimieri de pago por parte del Tenedor Regisraca de una Nota deberd ser dirigido drectamente al Emmor no teniendo el Agente de Pago,
Regalira y Transferencia responsablidad ulterior aiguna. Las oblig dal Emisor &n las Notas de con
& ley Las sumas de capdal e infereses adeudadas por o Emmsor de conformedad con las Notas qua no sean debidamente cobradas por sus
Tenecores Regsirados de confwmidad con los términos ce esta Nota, de la ley o de una orden judcial no devengarin nfereses con

asus fechas de i
afa Traspaso, Canje y de las Nodas. (a) Thularidad de la Nota () EI Emmor y'c el Agente de Pago.
Regmtia y Transferencia podrin, sin ninguna responsabildad da su parte, sxcepta que mede dolo de su parte, reconocer al Tenedor Regstrada
de una Nota para todos los propdsiios como el Onico, legitimo y absoluto propistana, dusfia y Uulas de dicha Mots, ain habiends recitedo

1] o

sempre y cuanda dcha Mot sea efectvaments pagada @n dicha nueva presentacson Las Motas devengarin infereses hasts | fecha de su vencimienta.

ad. Respaldo y garantias. |as Nolas o lendran una garantla especifica, respaldadas inicamente por el crédio general del Emesar

af Redencidn anticipada: E| Emmor podrd. a su entera decrecion redime, parcial o totalmants, Una o mas series oe |as Notas, &l cien pof cients (100%) de su
valor nominal, cumpldos dos afos a partr de la Fecha de Cferla oo la respactva sene @ ser redmida. En ambos casse, la redencidn anticipada s hard
unicamerie por el monto de capdal de los Notas a ser redemidas mas ntereses acumulados hasta W comespondienta facha ca redencidn. E] Emisor establecerd
las regias apicables pata el proceso de redencion de las Notas. En caso 09 que of Emeor erza su derscha da redimee la tofaldad de los Notes, publicard un
#vma de redencion en dos (2] Garics de crculacién nacional en la Repiblca de Panamd por tres () dias consacutives y £on no menos de beinta (30) dias de
arficipacsn & la fecha propuesta para |3 redencién En doho aviss se los términes y de la redencitn, I fecha y la suma
deshinads a tal efecto. La fecha de redencidn debera coincadir con un Dia da Pago oe Interés. En casa o8 gue e Emisor decida redims parciaimente las Notas,
esle pockd oplaf por redima (1] parte de las Notas de cada una de las senes. (4] parta da las Nofas o4 Una de las Series o (i) Gnicamente la lotaidad de las Notas
de una de las series La determinacion de aguelas Notas que serdn redimidas parcialments s hard mediante sorleo levado a cabo ante Notario Pubica, sahvo en
el camo mencaonado en el purto (i) anterior. El sortec deterd levarse a cabo con veinte (20) Dias Habiles de anticpaciin a la fecha de redencién y ol resutado

Sentdo contrana o ain con el conocimients de hechos que pongan en duda ta calidad da propietana del
Tenedar. (i) En caso de que una Nota tenga a dos o mas personas anotadas en o Registro como Tenedores Reguirados del misma, el Agente
de Pago, Regairo y Translerencia y'o o Eminor, salva acuerds en cortraric con los respectivos Tenedores Regisirados, segurkn las siguertes
reglas’ si se utica la expresidn *y" en ol Regisiro, S8 entenderd CoMo LNA ACTeENClS MANCOMUNAds y se requercd la firma de todos los
Tenecores Regsirados de dicha Nota identficades en el Regisiro; 8l se utliza la expresidn “o” se entenderd coma Lna acreencia solicaria y se
requerid 13 frma de cualguiera de los Tenecores Registracos de dicha Nota, y 8 no se utiiza alguna de estas expresiones o 5e utiza cualquera
oira que no indique claramente los derechos y g9 cada uno. 54 entenderd COMO LNA Bcfeencia mancomunada y por bo tanto se
requerich la frma de todas kos Tenedores Regsirados de dcha Nota que aparecen en ol Repstic (W) En caso de muere o incapacidad del
Tenedor Regsirado se tendrd & su puardién, hutor, albacea u oira persona que de acuerdc can las leyes ce su UM domicika lenga & su carge
la adminatracitn y disposicsdn de sus bienes Como ol represantants legimo Cel Tenedor Registrade. (iv) Si el Teredor Regrstrads es una
Persona uridca sa tendrd Coma su Tepresertante 8 las personas que de acuerdo a las leyes del pais de su constRucsn tengan la facultad para
adrinistrar los teenes de dicha ente juridico. (b) Traspaso de Notas En o raspaso de las Notas, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
Bphicard las sguentes reglas. (1} Las Notas séh en el Regstro. (i) Los raspascs sa hardn mediante cesitn al dorss de 1 Nota o
Cualquier cirg instrumanta de cesitn aceplabie ol Agente de Pago, Regatro y Traraferencia (ié] El imstrumento de cessdn debe ser firmado por el
Tenedar Reg o8y legal y El Agenta ca Pago, Regstro y Transferencia podrd anotar o traspass s 8 su juc Las.
Frmias apareqtan & simiple viala ser auténbcas, pudiends sin embargo exigi que las firmas del cedents yio del cesonana sean auterticadas por
un notana plblico de la Repiblca de Panamd, un consul de W Reputhca ce Parami o un banco en el exterior que garantice que sa brate da una
frma autentca (V) El cedente o el cesionano deberd entregar la Nota ongnal al Agerte de Paga, Regstro y Trarslerencia (v) EI Agente de
Pago. Regstro y . o aceplard de registra de de una Nota en of Registro dentro de los deer (10) Dias
Hadiles

deberd sef comunicads a los Tenedores Regsirados mediants avisa publicada por ¢os (7) dias hibies en dos (2) d ! 4 enla
Repithca de Panama, dertro de los cinco (5) Das Haibiles cortados a pats de la fecha del sorfes San pevjuicio de lo antericr, of Emusar podrd opfar por distribuir
proporcionaiments entre fodos los Tenedores Repsirados o entre los Tenedores de una serie, el 20 a3 Notas gue serin redimadas.

a8 Vencimiento por incumplimiento. se erienderd que ensle un Evento de incumphmesnta” en relacon con Lna Nota si () E] Agente de Pago, Regstro y

wo ol Ermor Fetuviesen o no pagasen por mas de ez (10) Dias Hibdes, cuaiquiers suma de inferés que hutsrse vencaa o fuese exgbie
£on Feacion a una Nata EJ Agente de Page, Regsira y Transferencia y/o ol Ememor lendrin un piazo de diez (10) dias hibdes para subsanar dicho incumplmeenta, (i) EI
Agents oe Pagn, Fegstro y Transferencia y'o el Emsor ndebicdaments retuiesan y ng pagasen por mis de dez (10) Dias Hibles, cuakguiars suma de captal gus hubiess
wencaso y 1 sgible con relacsn & Scha Mota y v #n este Prospects Informativa. £1 Agente de Paga, Regstro y Transferencia y'o o Emsar
tendran un plaro de cez (10) dias habdes para submanar doho () & Ememsor , de forma escrta, sU inCapaccdad para pagar cuakquer deuds
Coniraida por &l Caga 8N rechvencia O solclara sef declarado en quiebra 0 se%D 8l CONCLIES O Bus acresdares, (v Si la Superintendencia de Bances de Panamd
revocara la hoencia Bancaria del Emmor. (v) El Emisor mcumphess con el pago de captal e intereses sobre las Notas o cualesqulera obigaciones con lerceras
PETRCNAE, BATEE ¥ Cuanda o monts talal de dichas oblgaciones en conjunto, exceda la suma de un millén e gdlares (US$1,000,00000) EI Emisor tendri un
plazo de trewta (30) diss hibdes a partr de [a fecha on que oCumié doha siluacidn para subsanar dicha incumplimients. o (v o Emmor Riess
et o ertrase en estado de bquidacdn, ura o ¥ privroga de sus oty process andiogo. Sien relacién con una Mota, uno o Mmés

a cada Dia de Paga de Interés o Fecha de Vencameerto (vi) E| Agerte de Pago, Regstro y Transferencia
Podr aceplar cualquier documentaciin que acredde lo anterior si actuando de busna fe comsidera gue la doc & genuina y suficents
¥ podrd ewgir cuanta documentaciin estme conveniente para acreditar lo artenor a su satsfaccion. [vil) Bl Agente de Pago, Registra y
Transferencia ademds podri egir gue e b suminstren opriones de abogados idiness como condicidn para ramtar &f Taspasa de propiedad
e una Nota El costa de estos dictimenes cormerd por cusnta de a persona gque sohcite el traspaso. canye o reposicitn. (vir) El Agenta de Paga,
FRegistra y Trarmlerencia podrd negarse a registrar of raspaso de Lna Nots cuando razsnablements Creyese Que 4 persona que comparece arte
#no es &l Tenedor Regatrads de dicha Nota o su legibmo apoderada, o que se trata de un documents fasficads o N GEAUNG o por Fazén de
Una orcen expedida pof und Butoridad competerte. (<) Reposicidn de Notas: Toda solicitud para 18 reposicion de una Nota mutiada destruida.
perdda. robada, hurlada o indebidamente apropiada, deberd ser dripda por escrio sl Agerte de Pago, Regatro y Transferencia, con copia
enviada al Emisar y las pruebas que a satisfaccsin del Emaor y del Agente de Pago, Regatro y Transferencia acredten el roba. hurta,
destruccidn. mutiacion. pérdda o aproplackin indebida, asl como cualquiera oira Gocumantacidn ¢ informacidn que solicten el Emisar y/o ¢
Agente de Pago, Regislro y Transferarcia Una vez recibada completa la documentacion anterior, ol Emsor podrd sutonzar al Agente de Paga.
Fogistra y Transferancia & que reponga la Nota objeto de la solcfud de reposcisn. No obstante lo anterior, ef Emmsor siempra podrd enghr que
e proceds medante el trimite de un jucio de reposicidn de ttuos () Canje ce Notas: Sempre ¥ cuands con respects al misma ng pese
Fnguna orden de autordad qua imp ! e La Nota, el Tenedor Registraca de dcha Nota podrd sobcitar por escrio
¥ Do sy Tema (o la oe su fepresertante) al Agente de Pago, Regsira y Translerencia que cambie una o mas Notas por Notas de menor o mayor
dencminacidn, muftipios ce Md Ddlares (US$1.000 00) moneda ce cursa legal de los Estados Unides de Aménca La solictiud deberd indcar el
rdmern y dencminacian de las Molss gue se desea canjear, asl Coma, 135 NuEVAES . ¥ debard ser en las
oINS princi cel Agents ca Paga. Repairo y Translerencia. Dacha solictud deberd estar acompariada por la (las) Nota(s) que se desean

Everios de ocuriesen, ¥ na fuesen . o Tenedor Reg: oo dcha Nota podrd, medante a de
h:uwhw‘}mmhuwnﬁ?-p_ﬁwo;!mﬂmmmﬂﬁmrumﬂumlmdiwd!wmmwmy
Transferencia, declarar dicha Nota de plazo vencada y engr & paga nmediato del capital de  Nota y o8 ieresss scumulados.

a7, Agente de Pago, Registro y Transferencla El Emaor podrd dessgrar un Agerte de Pago, Registro y Transterancia, l cual prestard el servicio de pago de
lom anbereses Cuanda coffespondan y del capdal de las Notas l venciments, mantencrd un Registro de los Tenedores Regstrados o cacda Nota y ramiars Las
ansferencias, cambnos de tiuardad y canes de las Notas que se requeran. Banco General, 5 A. ha asumido las funciones de Agerte de Page, Registro y
Traralerencia de las Notas.  Por tanto, Banca General 5 A y of Emisor han celebrada un Contrato de Agencia de Fago (el "Contrato de Agencia’) y una copia
de tal cortrato reposa en la Supenniendencia del Mercado de Valores y en la Bolsa de Vakres de Panamd, SA  El Contrato de Apencia reglamenta el paga y
tarsferencia de las Notas segin lo depuesto en esta Nota. autorzanco el pago priortario de los gasios y comisicnes del Agents de Paga, Regatro y
Traraferencia, liberando al Agents de Pago, Registro y de A i renuncia o previa la itn de un nueva
Agerie ce Pago, Regstio y Translerenca y permitenda |a reforma del Contrata de Agenca_ entre ofras cldusulas, siempre que N 54 derechos

canjear . Una vez ks sobcfud de acuerda con lo cortemplado en eata Seccadn, of Agente de Page, Regstra y
Transferencia procederd a anulas los Utules canjeados y a entregar las Notas susiitutas, las cuales deberin coincicr en cuarts a su valor nominal
Totad con la del (de las) Nota(s) canjeadois). (4] Cancelacsn £] Agerte de Pago, Ragstro y Transferencia anutard y cancelard todos aquelas
Notas que hubsesen sida de con 0 esios lemmincs y condoones ¥ el Contrato de Agencia Las Notas

att Toda o al Emsor debard ser dada por escrito, frmada y enfregada personaiments por el
Tenador Registrado de la Naota, jurfo con La presentacién de 1a Nots, coma se detala a continuacitn: AL EMESOR, LA HIPOTECARIA, S A Plara
Regency 195, Psa Na. 4. Via Espafia, 823-3858 Zona 7, Panami. Republica de Panama, Telefono: 300-8500, Fax 300-8501, Atencidn. Gererte
General Toca notificacién o comunicacisn al Agente ce Paga, Regisira y Translerencia Caberd ser dada por escro y entrepada como se detal
4 continuacidn. AL AGENTE DE PAGO. REGISTRO Y TRANSFERENCIA” BANCO GENERAL. 5 A . Cale Aquiino de la Guarda, aparada 0834
00135, Panamd, Repibica de Panami Teidfona 2051700, fan 215-T487. Comen T = o
comunicacién al Emsor, o 8l Agente de Paga, Regstro y e . dada en la fecha en que sea

Ceteda y
de

dpuesios en esta Nota  Copia de toda reforma of Confrato de Agenca serd sumnistrada s 1odas as boisas en que 1 Efmmidn se Iste. Cada Tenedor
Regsirado de una Nota, por |a mera tenencia de o misma, acepta los tirmncs y condiciones del Contrats de Agencia. La gestién del Agente de Paga, Registro y
i a fawor del Emisor. EI Agente de Pago. Regsiro y Transferencia no asumind ni incurrid en ninguna coligacién o
ldad, ya sea a . para con los Tenedores Registiados e las Notas, ni actuard coma agente, representants, mancatana o
fducianic de los Tenedores Regetrados de las Notas. El Agente de Pago, Regstro y Transferencaa, coma tal no garantza ks pages de capital o ntereses a los
Tenedores Regairados de las Notas y sdla se comprometerd con o Emisor & ertregar a los Tenedores Registrados de dichas Notas, las sumas que hubiese
rectuda del Emisar para tal fin de conformidad con kos bérminos y condicones de las Notas y del Contrato de Apencia  EI Agerte de Pags, Regatio y
Transferencia y cuaiqusera de sus. drectores, i © afiadas podrin ser Tenedores Regstrados de una o mas Notas
¥ OniTar en cualesquiers bransacciones comercales con el Emmor o cualquesra G8 508 subsidianias 0 afBadas sin Tener que fendr cuenta de sia @ los Tenedores.
Registrados de las Notas
248, Pago y Forma de las Notas. (3] Natas Globales  Las Nofas sardn emitidas en und o mis macrotfuios o Uulos globaies (colectivamente, las “Notas
Globales”) emitidos en forma nominatva y repatrada. sin cupones.  Las Nolas Giobales seran emiidos 8 nombre de Central Latnoamercana de Valores, 5.4
(LatinClear’) queen screditard en su sstema interna ol monta ce capital quUE COTesponde a cada una O las Instfuciones que martienen cuerias con LatinG kear

Globales La propiedad de derechos bursaties Con respects a las Notas Globales serd demosirada, ¥ #l raspasa de doha propledad serd efectuado Grcamente
a travis de los regiiros de LatinClear (en relscion con los derechos de los Participartes) ¥ los registros de los Parbcipantes (en relacidn con kos derechas de

dishntas @ los Paricipantes) Mentas las Notas estén rapresentadas por una o mis Notas Globales, of Tenedor Registiada de cada una de dichas
Notas Giobales serd consderaco coma ¢l Unica propeetanio de dichas Nolss en relacion con todes los pages, de acuerdo & los brminos y condciones de las
Notas. Meriras LatinClear sea of 1anedor regatiado ce las Nofas Globales, LatinClear serd l inco de las Notas

enitregada al Emisor o al Agente de Pago, Regsiro y T con la en esia Seccon El
Emiscr y el Agerte de Pago, Regstro y Transferencia podrin variar sus drecciones mediante notificacion a 1a Bolsa de Valores de Panama SA
¥ & la Supennlendencia del Mercaca de Valores. Toda nobficaciin o comunicacién del Emmor o del Agente de Pago, Registro y Trarslerencia al
Tenedor Regatrado de Lna Nota deberd ser hecha, a opcidn del Emisor o del Agerde de Pago, Regstro y Transferencia. mediante envic por
corTec, pofe pagado, a la Ltma direcodn del Tenedar Regatrado qua aparezca en el Regatro o mecante putlicacion en dos diarios locales de
amplia crculacion. una veZ en cada diano, en dos Dias Habies ¥ i dn se debsda y
electivamente dada en el prmer casa en la fecha en que sea Fanguesda, Tenedar
Fegsraca v en el sepundo casc en 1 fecha de la segunda publcacidn del aviss.
a1l Modificacionss y Cambios. Toda la documentacidn que ampara esta Emmsicn, podrd sef comepda o enmendada por o Emesor sin e
consentimeento de los Tenedores Regisirados de las Notas con o propéedo de remediar ambigledades o para COTRgIN #Tofes endentes o
Inconsistencias 0 la documentacidn, Emiscr deberd tales o als del Mercada e
Walores y & la Boisa de Valores de Panami para su autarzacin, previa su dulgacian Esla clase de cambigs no podrd en ringln caso alectsr
adversamaente los inlefeses ce los Tenedores Registrados de Notas. Copla de la documantaciin que ampare CualqUIr Cameccn o enmeenda
;-luummnalllSq;-rn-nunuiuducmﬂcV-hru.qucnlllmrlmi-nmuclwanlhmpqmmluﬂnm El
Emiscr se reserva o derecha de efectuar modificaciones fturas a los términos ¥ de esla emsidn, que s& podrin
mrma;nwnmna EEI everiual lenedar que asl compre, Bcepla por ko tanto tales i ¥ 52 Bad privada,
, con . El Emiscr cumplird con los procedimientos. establecidos en el Acyerca N° 4-2003 de 11 emitida por la
Superirtendencia del 5 :-d.-u"m“m b

. La °
independientemente de que s2a o no reciwda por el
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e
dichas Nolas Globales y los inversionistas tendrin derechos bursitiles con respecto a las Nolas Globales Ningin propietario de derechos bursitiles con respacts
 las Notas Globales lendrd derecho a ranslert dchos derechos, salvo de acuerda a los feglamentas y procedmientos de LatinClear. Todo pago de capital &
irteranes ba las Notas Giobaies se hard a LabnClear coma e Tenedor Regairado de ks msmos. Serd responsabilicad exciusiva de LahnClear mantener los
régislion felacionados con. o los pagos fealifados por cuenta de los propietancs de derechos bursdties con respects a las Notas Gicbales y por mantener

relacion con las Notss Globales. acrediard las cuentas de los P echos bursities con respects de las Mo
Globales, de acuerda 3 sus registios. Los a8 ver, L3 cuartas de custadia de los propletarios de derechos. n:waﬁ
On respecta a las Notas Giobales, en proparcion @ sus respectives Oelechos bursaties Lo Traspasos entre Parhicipartes sevdn efectuados ce acuerds a los
reglamentos y procedimentos de LatnClear En vista ce que LatinClear Uncamente pusde actuar por cuenta de los Partcpantes, quenes a su vez actlan por
cuenta da cbros intermediancs o feredores indrecios, la habidad de una perscna propietana de derechos bursdties con respecta de las Nolas Globales para dar
€N prenda sus derechos & persanas o entdaces que no son Paricipantes, podria ser afectacs por la ausencia ce insirumentos fiscos GQue fepresenten Gchos
la de las

nterenss. LatnClear e ha nformads al Emisar que fomard cualguier accitn parmiica a un Tenedor de las Notas
Notas para ser intercambiadas coma se descritw a

walores #nlie Paricipantes 3 traves de anolaciones en cusria, y asi ebminar 13 recesicad del fin:u, Los
incluyen casas de valores. bancos y otias centrales de custodia y podra inchar otras orpanzaciones. Servicios ndvectos de LatnClear estd
lerceros coma bancos. casas ce valores. fidlcianos @ cualesquiera PAMSONS que COMPEnsan o mantenen reiaciones de custodia con un an:m:

|a totabdad de las Notas emitidas y en cireuacién

all  Ley Aplcable. Las  Notas  estin  sujetas & s



